
IXIS Corporate & Investment Bank (IXIS 
CIB) et Nexgen bookrunners d’une 
émission d’obligations indexées sur 
actions Casino   

Paris, le 14 janvier 2005

Le 23 décembre dernier, le groupe Casino a émis un emprunt obligataire indexé sur son titre, dans le 
cadre d’un placement privé souscrit par IXIS CIB, Nexgen et ABN Amro, pour un montant de 235,7 
M€. 
L’originalité de l’opération réside dans le remboursement des obligations qui sera inversement 
proportionnel à la valeur de l’action Casino : à chacune des échéances (mars 2007, 2008 et 2009), 
plus le cours de l’action sera élevé plus le montant remboursé par Casino sera faible. 

IXIS CIB et Nexgen sont intervenus en qualité de bookrunner-souscripteur de ce placement privé 
obligataire. Nexgen a assuré conjointement avec ABN Amro la couverture de l’opération pour la partie 
Dérivés Actions. 

A titre de couverture, Nexgen et ABN Amro ont acquis, auprès du groupe Casino, 2 millions de titres 
détenus en autocontrôle ; la cession de ce bloc d’actions ayant été réalisée le 16 décembre, hors 
marché, par l’intermédiaire d’IXIS Securities. 

Cette opération innovante apporte une solution adaptée à l’application des nouvelles normes IFRS sur 
l’autocontrôle  
Elle permet  au groupe Casino de : 
- réduire d’un tiers son autocontrôle  (114 M€), en application des normes IFRS prévoyant que les 
titres autodétenus soient déduits des fonds propres, 
- bénéficier d’un futur accroissement de la valeur de l’action par une réduction du montant du 
remboursement à l’échéance des obligations. 

Elle a également un double effet positif sur le ratio d’endettement du groupe Casino : fonds propres 
plus élevés et encaissement de 114 M€ de cash provenant de la cession des titres. 
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